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Аннотация 

Статья посвящена изучению сущности, основных показателей и методов 

оценки финансовой устойчивости предприятия. Рассматривается понятие 

финансовой устойчивости. Приводятся расчеты важнейших финансовых 

коэффициентов, такие как коэффициент автономии (финансовой 

независимости), коэффициент финансовой зависимости, коэффициент 

маневренности собственного капитала. Также приведен методы оценки 

финансовой устойчивости: горизонтальный и вертикальный анализы 

отчетности, метод SWOT-анализа. 

Подробно описан распространенный международный стандарт оценки 

модель Альтмана Z-score. 

Заключительная часть статьи представлена выводами и рекомендациями 

по применению полученных знаний в практике, направленным на укрепление 

финансовой устойчивости и минимизацию рисков. 
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Введение 



 
 

Финансовая устойчивость является одним из ключевых факторов 

успешного функционирования любого предприятия. Она отражает 

способность организации эффективно управлять своими финансовыми 

ресурсами, обеспечивать стабильное развитие и минимизировать риски 

банкротства. В условиях современной экономики, характеризующейся 

высокой степенью неопределенности и конкуренции, обеспечение 

финансовой устойчивости становится особенно важным аспектом управления 

предприятием [2]. 

Понятие финансовой устойчивости 

Финансовая устойчивость представляет собой состояние баланса активов 

и пассивов предприятия, обеспечивающее его платежеспособность и 

независимость от внешних заимствований. Это понятие включает в себя 

комплекс показателей, отражающих стабильность финансового положения 

организации, её способность покрывать обязательства перед кредиторами и 

инвесторами, а также поддерживать оптимальные пропорции собственного и 

заемного капитала [6]. 

Ключевые характеристики финансовой устойчивости включают [2]: 

1. Независимость: Высокая доля собственных средств в структуре 

капитала позволяет предприятию самостоятельно финансировать свою 

деятельность и снижать зависимость от кредиторов. 

2. Устойчивость к внешним воздействиям: Способность 

противостоять экономическим кризисам, колебаниям рынка и другим 

негативным факторам внешней среды. 

3. Эффективность управления активами: Рациональное 

использование ресурсов способствует повышению доходности и снижению 

рисков потерь [10]. 

Показатели финансовой устойчивости 

Для оценки уровня финансовой устойчивости используются различные 

финансовые коэффициенты и показатели. Рассмотрим наиболее важные из 

них: 



 
 

Коэффициент автономии (финансовой независимости). Коэффициент 

автономии показывает долю собственных средств в общей сумме капитала 

предприятия.  

Формула расчета выглядит следующим образом: 

Коэффициент автономии = 
Собственный капитал

Общий капитал
                                             (1) 

Рекомендуемые значения: > 0,5. 

Коэффициент финансовой зависимости. Данный коэффициент 

демонстрирует степень зависимости предприятия от заемных средств. Чем 

ниже значение показателя, тем меньше риск потери ликвидности и 

банкротства. 

Коэффициент финансовой зависимости = 
Заемный капитал

Общий капитал
                             (2) 

Рекомендуемые значения: < 0,5. 

Коэффициент маневренности собственного капитала. Показатель 

отражает долю мобильных активов, обеспеченных собственными средствами. 

Высокое значение свидетельствует о гибкости управления ресурсами. 

Коэффициент маневренности=
Собственные оборотные средства

Собственный капитал
                                      (3) 

Рекомендуемые значения: > 0,5. 

Уровень долговой нагрузки (коэффициент задолженности). Этот 

показатель измеряется отношением общего долга к собственному капиталу и 

определяет финансовую нагрузку на предприятие. 

Коэффициент задолженности = 
Общая сумма долгов

Собственный капитал
                                                (4) 

Рекомендуемые значения: < 1. 

Методы оценки финансовой устойчивости. Существует несколько 

подходов к оценке финансовой устойчивости предприятий [8]: 

1. Горизонтальный и вертикальный анализы отчетности 

2. Горизонтальный анализ предполагает изучение динамики 

изменения финансовых показателей за определенный период. Вертикальный 

анализ фокусируется на распределении статей бухгалтерского баланса 

относительно общих сумм. 



 
 

Метод SWOT-анализа. SWOT-анализ позволяет выявить сильные и 

слабые стороны предприятия, определить возможности и угрозы, влияющие 

на его финансовую устойчивость [9]. 

Модели Альтмана Z-score. Модель Альтмана основана на 

множественном дискриминантном анализе и используется для 

прогнозирования вероятности банкротства компаний. Модель включает пять 

основных индикаторов, объединяя их в единый интегральный показатель Z-

score [11]. 

     Z=1,2X1+1,4X2+3,3X3+0,6X4+X5,                                             (5) 

где: 

X1X1 — отношение рабочего капитала к общим активам, 

X2X2 — рентабельность активов, 

X3X3 — прибыль до налогообложения к общим активам, 

X4X4 — рыночная стоимость акций к балансовой стоимости 

обязательств, 

X5X5 — выручка к общему объему активов. 

Значения Z-score интерпретируются следующим образом: 

Менее 1,8 — высокая вероятность банкротства. 

От 1,8 до 2,7 — зона риска. 

Выше 2,7 — низкая вероятность банкротства. 

Заключение 

Финансовая устойчивость играет ключевую роль в обеспечении 

долгосрочного успеха и конкурентоспособности предприятия. Регулярный 

мониторинг и оценка указанных выше показателей позволяют своевременно 

выявлять потенциальные проблемы и разрабатывать эффективные стратегии 

развития бизнеса. Для повышения эффективности анализа рекомендуется 

применять разнообразные методики и инструменты, учитывая специфику 

отрасли и внешние условия. 



 
 

Таким образом, грамотное управление финансовой устойчивостью 

является залогом успешной деятельности современного предприятия в 

условиях рыночной экономики. 
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